Note d'analyse des prix de l'électricité - Juillet 2019

Contexte actuel : pas de hausse malgré un rebond du carbone
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Le CO, : facteur d'incertitudes

Aprés un calme relatif sur le marché du carbone pendant la premiére moitié du mois de juin, les prix
ont connu un mouvement de correction haussier la derniére semaine. Rien, pourtant, ne semble
justifier cette hausse, d'autant que la zone euro montre des signes de décélération économique.

Charbon, gaz et pétrole

Le charbon est au plus bas depuis 2 ans mais les marchés pétroliers et gaziers sont perturbés cé6té
offre par les tensions géopolitiques entre I'lran et les Etats-Unis. Washington comme Téhéran
multipliant les déclarations chocs, la situation est a suivre de trés pres !

Ralentissement économique

Le climat des affaires dans la zone euro mais aussi sur les continents américains et asiatiques
continue de patir des tensions géopolitiques : risque de Brexit dur, guerre commerciale sino-
américaine, frictions entre Trump et I'Europe...

tendances, afin de vous accompagner et d’éclairer vos achats

Nous analysons le marché de l'électricité et décryptons ses
e OPERA
d’électricité.

Synthese et préconisation

Malgré un rebond de fin de mois, les prix de I'électricité sont relativement bas sur un an. LARENH
reste avantageux, méme si regnent nombre d'incertitudes réglementaires.
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Le texte d'augmentation du plafond ARENH a 150 TWh avance a
grands pas. Une hausse du prix est également envisageable.

Avertissement : les informations contenues dans ce document sont basées sur des sources considérées comme fiables. Opéra Energie ne saurait
étre tenue pour responsable de I'usage que les lecteurs font de ces informations.



