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Semaine du 07/02/2025 au 14/02/2025

Contexte

La semaine s'ouvre sous le signe de vives
tensions entre Washington et les capitales
européennes autour du conflit russo-ukrainien,
tandis que le secteur technologique chinois
conndit un regain d'activité.
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Les prix de I'électricité suivent les cours du gaz et du carbone, Q
malgré une moindre disponibilité de la production nucléaire en 63 6 0 '\'._’
France, une baisse de la production éolienne et une demande I ‘€/MWh ~
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Attention : le changement d'année de livraison exagére l'effet baissier de décembre 2024 & Période 15/01/2025 au 14/02/2025

janvier 2025.
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‘ Marché du JAZ (¢volution hebdomadaire)

Les cours du gaz s'apaisent

Les cours marquent a baisse. Cela est notamment di aux
discussions entre Trump et Poutine, qui pourraient laisser envisager
une reprise « modeste » et « hypothétique » des flux de Gaz Russe
vers I'UE.

Les stocks UE sont remplis & hauteur de 45% actuellement
contre 67% l'an passé strictement a la méme période. En France,
les stocks sont a 26% contre 54% I'an passé. Avec des stocks de gaz
européens évalués a 41% au 1 avril prochain, I'Europe devrainjecter
entre 537 et 647 TWh d'ici le 31 novembre 2025 pour atteindre ses
objectifs de remplissage avant I'hiver. Outre les flux norvégiens,
le Vieux continent va devoir compter sur l'approvisionnement en
GNL, marché ou il entre en compétition avec |'Asie.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh)
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 &
janvier 2025.

Marché du carbone (olution hebdomadaire)

Le carbone perd O-307%

du terrain 79,75 €/t

Le prix du CO, recule, a la suite de la

baisse des prix du gaz. Le marché avait déja intégré, des
la mi-janvier, les besoins des opérateurs en énergies fossiles
pour le stockage et la production d'électricité, notamment en
raison de la faiblesse de la production renouvelable.

Marché du pétr0|e (évolution hebdomadaire)
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Evolution mensuelle des prix du gaz (en €/MWh)
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

La géopolitique fait reculer les cours du pétrole O -250%

Les prix du pétrole ont cléturé en baisse vendredi, les investisseurs restant attentifs aux discussions 74 I 74 $/bc1ri|
sur une éventuelle fin du conflit en Ukraine, qui pourrait entrainer un assouplissement des sanctions

américaines sur le pétrole russe.
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