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Semaine du 28/02/2025 au 07/03/2025

Les Bourses européennes ont cloturé en baisse vendredi, plombées par les incertitudes sur la croissance
mondiale et les revirements de la politique douaniére américaine. Toute la semaine, les marchés sont
restés nerveux face aux décisions commerciales imprévisibles de Donald Trump.

Christine Lagarde, présidente de la BCE, a souligné jeudi l'ampleur de cette nervosité, qui vient freiner

les investissements.

’ Marché de I'électricité ¢ olution hebdomadaire)

La stratégie d'EDF inquiéte
les industriels

Depuis I'accord de 2023 avec I'Etat, les négociations entre
EDF et les industriels gros consommateurs d'électricité
stagnent. Ces derniers dénoncent des prix trop élevés.
L'annonce d'EDF, le 6 mars, d'un systéme d'enchéres
européennes pour vendre son électricité nucléaire & long
terme a renforcé leurs inquiétudes. L'Uniden, qui représente
ces industriels, dénonce une « attitude incompréhensible »
et reproche a EDF de préférer « clairement vendre aux plus
offrants plutét qu’a ceux qui en ont besoin ».

Evolution des prix de I'électricité depuis 1an (en €/mwh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2024 &
Jjanvier 2025.
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Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période 06/02/2025 au 07/03/2025

(Sources EEX - 7 mars 2025)



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Des prix du gaz en repli, mais des
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Une météo favorable et une demande en berne tirent les
prix & la baisse, tandis que les flux en gaz naturel et GNL [ 9 -6,12 %
restent confortables. Cependant, le niveau des stocks de e
gaz européens est historiquement bas. S 2 8 y 43 € / MWh
En France, le gestionnaire de réseau gazier NaTran (ex-GRTgaz)
a indiqué que le taux de remplissage des stockages gaziers 3 9 L7 %
est nettement inférieur a la moyenne européenne. E ! °
Il appelle & entamer sans tarder la reconstitution des réserves < 2 5 73
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uterraines.
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La corrélation avec le gaz demeure forte et la baisse des prix SR
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de la molécule se répercute sur les prix du CO,. Le marché
réagit aussi a une possible guerre commerciale qui viendrait

nuire & l'activite industrielle. Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétr0|e (évolution hebdomadaire)

L'Opep + pése sur les prix du pétrole O-176%

Les cours du pétrole sont lestés par le maintien du calendrier de hausse progressive 70,36 $/baril
de la production de I'Opep + & partir du mois d'avril. lls remontent fin de semaine, d la suite

des déclarations de l'administration Trump qui affirme que les Etats-Unis n'hésiteraient pas

& intensifier les sanctions sur I'énergie russe si cela pouvait favoriser un cessez-le-feu en Ukraine.
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