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Contexte

Marchés de I'énergie : des signaux contrastés sur fond de tensions mondiales

Trump s'est dit prét a relancer des discussions tarifaires avec I'UE, atténuant les craintes liées d la taxe
de 30 % attendue le ler aolt. Mais les tensions géopolitiques demeurent prégnantes, le président
américain menacant la Russie de droits supplémentaires faute d'accord sur I'Ukraine dans les 50 jours.
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Attention : le changement d'‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 &

Jjanvier 2025.

Période 13/06/2025 au 11/07/2025



‘ Marché du gaz (évolution hebdomadaire)

La demande asiatique tend le
marché du gaz européen

Les importations norvégiennes restent stables, tandis que

les injections dans les stockages européens progressent. Les
réserves gaziéres de la France atteignent 69 %.

Cependant, la vague de chaleur en Asie détourne du GNL vers
cette zone, poussant I'Europe A payer plus cher pour sécuriser
ses approvisionnements. La hausse reste néanmoins limitée en
raison des tensions commerciales.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 &
Jjanvier 2025.

Marché du carbone volution hebdomadaire)

®-156%

70,55 €/t

Les prix du CO? reculent légérement cette semaine,
s'établissant juste au-dessus des 70 €/t ce vendredi 11 juillet.
Le retour a la normal des températures a atténué la demande
en énergie fossile. Par dilleurs, les incertitudes entourant les
décisions tarifaires de I'administration américaine continuent
de peser sur la demande industrielle.

Léger repli du carbone,
freiné par la météo et
I'incertitude tarifaire
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Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Les prix du brut montent, portés pa

Les prix du pétrole ont cléturé la semaine en hausse, malgré les

r la géopolitique @ +073 %
nouvelles menaces tarifaires de Donald 68 I 64 $/b0ri|

Trump. Les marchés restent surtout préoccupés par les risques pesant sur le transport maritime, ¢ la

suite des attaques des Houthis.
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