4N OPERA
W energie

Barometre
Hebdo

Contexte

Clbture des prix au (ECHEILEPAeYSS

Semaine du 11/07/2025 au 18/07/2025

En Europe, les investisseurs se montrent plutdt prudents face a l'annonce de nouvelles barrieres tarifaires.
Le président américain Donald Trump a en effet confirmé I'instauration d'un droit de douane de 30 %
sur les importations européennes @ compter du 1" aot. Malgré les espoirs affichés par I'UE d'un accord
de derniére minute, les discussions n'ont pas encore abouti, accentuant les tensions entre les deux

blocs économiques.

’ Marché de I'électricité (« olution hebdomadaire)

En électricité, les prix reculent
& nouveau

Les prix long terme suivent les prix du gaz et reculent sur
I'ensemble des échéances.

Evolution des prix de I'électricité depuis 1 an (en €/mwh)
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Attention : le changement d'année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 &

Jjanvier 2025.
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Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période 19/06/2025 au 18/07/2025

(Sources EEX - 18 juillet 2025)



‘ Marché du JAZ (évolution hebdomadaire)

En gaz, les pressions sur l'offre
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Les prix du gaz en Europe ont poursuivi leur baisse cette O I €/ MWh
semaine. Ce repli s'explique par un renforcement de I'offre,
porté par la reprise des exportations norvégienne, aprés S 9 -1,66 %
s . . \ 1
la résolution de pannes majeures a Nyhamna et Kollsnes. = 29 45
A l'international, le reflux de la demande de GNL en Asie, 3] f =€/MWh
consécutif & un temps plus frais et & des stocks stabilisés,
a attepue la pressmr’I concutjrentlelle sur les cargaisons @ 9 -115 %
européennes. Enfin, 'assouplissement temporaire des o
. . . ' <
objegt|fs dg remphsso\ge olles stocks de gClZ’ dans I'UE ) 2 5 . 83 €/MWh
contribue également & détendre le marché.
Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh) Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 & Peériode 19/06/2025 au 18/07/2025
Jjanvier 2025.
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Marché du carbone (¢ olution hebdomadaire)
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Le carbone tergiverse, O -094%
sans orientation claire >
69,89 €/t

Cette instabilité reflete les incertitudes

qui pésent sur les fondamentaux du 4 A S Y S ST
marché, entre dynamique économique I P A
incertaine, faible activité industrielle et

agjustements spéculatifs. ,
) P Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétrOIe (évolution hebdomadaire)

Le pétrole hésite @ +093 %

Les prix du pétrole cherchent une direction, sur fond de nouvelles sanctions européennes contre 69,28 $/baril
le brut russe. Celles-ci incluent un plafond de prix plus bas et de nouvelles restrictions bancaires.

En paralléle, la menace de sanctions américaines contre les acheteurs de pétrole russe a renforcé

les tensions, laissant les marchés dans l'attente des impacts sur l'offre mondiale.
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