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Contexte

Prix de I'énergie : une dynamique contrastée avant I'hiver

Les marchés financiers entament une semaine marquée par plusieurs décisions de politique monétaire.
La Fed devrait confirmer une nouvelle baisse de 25 points de base, tandis que la Banque d’Angleterre,
la Banque du Japon et la Banque du Canada sont également attendues. Parallelement, la France reste
sous surveillance apres la dégradation de sa note souveraine par Fitch.
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 & Période 13/08/2025 au 12/09/2025

Jjanvier 2025.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

L'équilibre précaire du marché gazier
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Les prix du gaz progressent encore, poussés par un contexte S I €/ MWh
géopolitique tendu (frappes israéliennes au Qatar, attaques
de drones russes en Ukraine et menace de nouvelles sanctions N Q +1,61%

- . 1
UE contre Moscou) et par des fondamentaux de marché moins 3 2 8 8 8
favorables. Les importations norvégiennes demeurent limitées S 7 € / MWh
par les opérations de maintenance, tandis que la faiblesse de
la product!on ?ollen.ne renforce la demande de gaz pour B e +183 %
la production électrique. Dans ce contexte, la reconstitution D
des §tocks progresse plus Ienterr.we’nt : Ies- réserv'es‘européennes 5 26 ' 26 £ / MWh
atteignent 79,6 % de leur capacité, un niveau légérement
inférieur a l'objectif de 80 % fixé pour novembre. La fin prochaine
des maintenances norvégiennes devrait toutefois améliorer
la flexibilité d'approvisionnement dans les semaines & venir.
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Marché du carbone (olution hebdomadaire)
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Le prix du carbone 0-033%

toujours haut 75,78 ¢
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En milieu de semaine, le quota carbone
. N - o . 4! . : i . 5 i
a atteint 77 €/t, son plus haut depuis février, porté par 5_' : T £
une hausse des émissions dans I'énergie et par l'approche de I R
la date de conformité 2024, qui stimule les achats tardifs.

Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétl’OIG (évolution hebdomadaire)

Le Brent réagit aux risques sur I'approvisionnement russe @ +2,27 %

Les prix du Brent ont avancé sur la semaine, soutenus par les risques géopolitiques autour de 66,99 $/bc1ri|
'approvisionnement russe apres de nouvelles frappes ukrainiennes et la suspension des négociations

de paix. La hausse reste toutefois limitée parla faiblesse de la demande américaine et les perspectives

d'un excédent d'offre lié a la production accrue de 'OPEP+ et aux exportations saoudiennes vers

la Chine.
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