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Contexte

Entre stocks de gaz confortables et demande modérée, les prix de I'énergie se maintiennent

La BCE a choisi de maintenir ses taux directeurs inchangés pour la deuxieme fois consécutive
la semaine derniéere, laissant entendre que le cycle de baisse pourrait toucher a sa fin. Les responsables
de l'institution ont insisté sur la nécessité de rester vigilants, mettant en avant les risques liés aux tarifs,
a l'inflation des services, a la hausse des prix alimentaires et aux orientations budgétaires.
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 & Période 20/08/2025 au 19/09/2025

Jjanvier 2025.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Le gaz affiche une certaine
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La semaine écoulée a confirmé la stabilité des prix du gaz. O I €/ MWh
Les stocks européens atteignent 81 % en moyenne, méme si de
fortes disparités existent (France 90 %, Allemagne 76 %, Pays- & ® -004%
Bas 69 %). Lapprovisionnement reste bon, avec des flux de GNL 3"
soutenus et l'approche de la fin des travaux de maintenance sur o 2 8 7 8 6 €/MWh
les champs gaziers norvégiens.
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des températures et activité industrielle en berne. Une forte D
production éolienne a aussi permis de réduire le recours au gaz 5 26 ' 2 5 € / MWh

pour la production d'électricité. On notera enfin que les marchés
ne réagissent pas pour l'instant aux nouvelles sanctions UE &
I'encontre de la Russie.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh)

Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 &
Jjanvier 2025.

Marché du carbone volution hebdomadaire)
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Cette dynamique haussiere est alimentée a la fois par les ‘%\?‘ AR
besoins de conformité des acteurs obligés et par l'activité

spéculative sur le marché. ]
Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétr0|e (évolution hebdomadaire)
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Les craintes entourant le brut russe reléguées au second
plan

Les prix du pétrole ont légérement reculé, les anticipations d'un excédent d'offre prévalent.
Les attaques ukrainiennes sur les infrastructures russes et les discussions autour de nouvelles
sanctions contre le pétrole russe ont offert un soutien limité, mais insuffisant pour inverser la tendance.
L'augmentation des exportations irakiennes, permise par I'assouplissement progressif des réductions
de production dans le cadre de 'OPEP+, accentue les pressions sur l'offre.
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