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Les discussions autour des hydrocarbures russes s'intensifient. Bruxelles étudie ainsi I'instauration de
droits de douane ciblés pour limiter les exemptions encore accordées a certains Etats membres,
comme la Hongrie et la Slovaquie. En parallele, Donald Trump a appelé les Européens & mettre un terme
définitif a leurs achats de brut russe, conditionnant de nouvelles sanctions américaines a cet arrét.
Une position qui ravive les tensions entre I'Europe et les Etats-Unis quant & la maniére de coordonner
leur réponse énergétique face a Moscou.
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EDF prolonge de 16 jours I'arrét de I'EPR. Le redémarrage est N 9 —1,25 %
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 & Période 27/08/2025 au 26/09/2025

Jjanvier 2025.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)
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Les exportations norvégiennes reprennent progressivement N Q +072 %
mais restent en degd de leur niveau pré maintenance. i !
Les stocks européens sont remplis a environ 80 %, avec g 2 9 07 £€/MWh
de fortes disparités : 100 % en Pologne, 91% en France et I /
[talie, 76 % en Allemagne et 69 % aux Pays-Bas. Sur le plan °
réglementaire, la Commission européenne a proposé d'‘avancer $ 0 +O,8O %
I'interdiction des importations de GNL russe a janvier 2027, = 2 6 47
gjoutant une incertitude supplémentaire aux perspectives O I €/ MWh

d'approvisionnement. Malgré I'adoption du 19° paquet de
sanctions, le marché n'a pas réagi de fagon notable, et

les prix restent globalement stables, dans I'attente d'un hiver
qui pourrait rebattre les cartes de la demande.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWHh)

Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période 27/08/2025 au 26/09/2025
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2024 &
Jjanvier 2025.

Marché du carbone volution hebdomadaire)

Léger repli du marché
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Le marché du CO, enregistre une légére

correction baissiére, avec un prix en dessous des 76 €/t & 5 e
la cléture de vendredi 26 septembre. Malgré ce repli, I'activité I R
reste soutenue par les spéculateurs et les achats de conformité

Bk roch |'’¢chéan tembre. 3
afapproche de I'échéance du 30 septembre Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétrOIe (évolution hebdomadaire)
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Le pétrole est soutenu par les inquiétudes sur
les exportations russes

Le Brent a terminé la semaine a son plus haut depuis fin juillet, porté par les tensions autour du
pétrole russe. Les attaques ukrainiennes et les restrictions d'exportations décidées par Moscou,
deuxiéme exportateur d'or noir au monde, alimentent les craintes d'un resserrement de l'offre, tandis
que Washington accentue la pression sur ses alliés pour réduire leurs achats. Le retour du brut kurde et
I'incertitude sur la politique monétaire américaine ont toutefois limité 'ampleur de la hausse.
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