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Contexte

L'Europe énergétique entre confort & court terme et incertitudes a long terme.

En Europe, les marchés gardent un ceil sur les résultats du vote de confiance demandé par Francois
Bayrou. Toute instabilité politique peut entrainer une résurgence de l'aversion pour le risque.
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 & Période 06/08/2025 au 05/09/2025

Jjanvier 2025.



‘ Marché du gaz (évolution hebdomadaire)

Des prix du gaz stables mais sous
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Cette stabilité s'appuie sur des stocks confortables et sur o I €/ MWh
des importations soutenues de GNL, en hausse de plus de
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la Russie et la Chine pour le développement du gazoduc Power
of Siberia 2, ainsi que 'arrivée en Chine de cargaisons issues
d'Arctic LNG 2, illustrent les recompositions en cours des flux
mondiaux de gaz, suscitant des interrogations quant &
la sécurité d'approvisionnement de I'Europe & long terme.
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Le prix du CO, a progresse cette semaine
pour atteindre son plus haut niveau depuis juin. ‘“‘.f; T T B e
Cette hausse s'expligue notamment par le recul de la & & @ S

production renouvelable et par la reprise de l'activité
économique, qui accroit la demande en quotas.

Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétrOIQ (évolution hebdomadaire)

Le pétrole limite ses pertes aprés les annonces de ©-378%

I'OPEP + 65,50 $/baril

Le Brent a terminé la semaine en baisse & 65,5 $/b sous I'effet de stocks américains en hausse et des
attentes d'un reléevement de production de I'OPEP+. Lundi, les cours ont toutefois rebondi au-delda
de 66 $/b aprés 'annonce d'une augmentation limitée de I'offre, sur fond de tensions géopolitiques
persistantes entre Russie, Ukraine et Etats-Unis.
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