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Regain d'optimisme sur les marchés, alors que les prix de I'énergie restent contenus

Clbture des prix au (eYEleIEPI0rs

Semaine du 31/10/2025 au 07/11/2025

Les marchés européens devraient ouvrir en hausse ce lundi, soutenus par l'espoir d'une issue prochaine
d la fermeture partielle des administrations américaines, qui entretient depuis plus d'un mois un climat

d'incertitude sur les places financiéres.

’ Marché de I'électricité ¢ olution hebdomadaire)

L'électricité recule, dans le sillage
du gaz et sur fond de renforcement
nucléaire

Les prix a terme de I'électricité ont Iégérement reculé cette
semaine, suivant la tendance du gaz. En France, 'EPR de
Flamanville entre dans sa derniere phase de démarrage, avec

un objectif d'atteindre 100 % de puissance d'ici la fin de
l'automne. Parallélement, EDF a validé I'augmentation de
puissance de 13 réacteurs de 900 MW et conclu de nouveaux
contrats lors du World Nuclear Exhibition 2025, consolidant

la place du nucléaire dans le mix énergétique frangais. Sur le sujet
du nucléaire, Roland Lescure a réaffirmé son soutien au VNU.

Evolution des prix de I'électricité depuis 1an (en €/mwh)

— CAL Y+1 — CAL Y+2 CAL Y+3
100 & Dpsben Energie
90
Pa
50
40 , ' v . : ' ' . y T ' v '
A o P A2 V- -, - I, . B .
FO _\.,,6" o @‘, S '\;\S -9.\\ qPQ\ & & ¢

Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 &
janvier 2025.
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Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période 08/10/2025 au 07/11/2025

(Sources EEX - 7 novembre 2025)



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Des prix du gaz inchangés malgré
le passage en soutirage

Les prix du gaz ont peu bougé cette semaine. La douceur
des températures, encore supérieure a la normale, limite

la demande de chauffage, mais la production éolienne en
baisse pourrait relancer ponctuellement la consommation
gaziére pour la production électrique. Les stockages, désormais
remplis & 82 %, passent du mode injection au mode soutirage.
Cette stabilité s'explique aussi par des arrivages massifs

de GNL ameéricain attendus et par une demande asiatique
toujours faible, libérant des volumes supplémentaires pour
I'Europe. Les livraisons de GNL sur le continent ont ainsi bondii
de 17 % sur la semaine, & un plus haut depuis sept mois.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh)
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 &
janvier 2025.

Marché du carbone volution hebdomadaire)

@+1.21%

79,49 €/t
Sur la semaine, le prix du carbone

a dépassé les 80 €/t, un seuil inédit depuis plus de sept mois.
Cette hausse a été alimentée par la perspective d'un temps
plus froid et d'une production renouvelable en recul, cinsi que
par une intensification des achats spéculatifs. Les cours se
sont toutefois repliés en fin de semaine.

Le carbone au plus
haut depuis 7 mois

Marché du pétrOIG (évolution hebdomadaire)
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Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période 08/10/2025 au 07/11/2025
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Le pétrole reste baissier malgré un léger rebond

Les craintes d'un excés d'offre dominent, alors que 'OPEP+ et les producteurs américains ont accru
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63,63 s/0ai

leur production. Cependant, les sanctions américaines contre Rosneft et Lukoil et les attaques
ukrainiennes sur les infrastructures russes entretiennent des tensions géopolitiques. LArabie saoudite
a abaissé ses prix pour I'Asie, tandis que la Chine et I'Inde diversifient leurs approvisionnements face

au durcissement des sanctions sur le pétrole russe.
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