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Sur le plan énergétique, 'Agence internationale de lI'énergie a déclaré que la demande mondiale de
pétrole et de gaz pourrait continuer de croitre jusqu'en 2050. Sur le plan économique, la fin du shutdown

Cléture des prix au (Rale)Ela eI (SPAVES

Semaine du 07/11/2025 au 14/11/2025

US historique de 43 jours a apporté un regain d'optimisme sur les marchés financiers.

’ Marché de I'électricité ¢ olution hebdomadaire)

Les prix de l'électricité en repli

Sur les marchés & terme, les prix se maintiennent, dans le sillage
des prix du gaz et dans un contexte de production, EnR comme
nucléaire, favorable. La baisse des températures annoncée pour
cette semaine devrait néanmoins apporter plus de tensions et
de volatilité. En France, 'actualité reste dense : Anne

Le Henanff, ministre déléguée chargée de I'Intelligence artificielle
et du Numérique, a annoncé au Sénat, le 12 novembre, que

« la définition des seuils du mécanisme VNU est en cours

de finalisation » ; EDF engage une montée en puissance du
nucléaire (augmentation de capacité sur 13 réacteurs de 900 MW
et avancées sur les EPR2) ; enfin, I'Electricien historique a indiqué
ouvrir ses CAPN des 2027 & un plus grand nombre d'acteurs.

Evolution des prix de I'électricité depuis 1an (en €/mwh)
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 &
janvier 2025.
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Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période 15/10/2025 au 14/11/2025

(Sources EEX - 14 novembre 2025)



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Le gaz poursuit sa baisse, porté par
des fondamentaux solides

Les prix du gaz restent stables, graice d des fondamentaux
toujours confortables : reprise des exportations norvégiennes,
arrivages soutenus de GNL (notamment en provenance des
Etats-Unis) et demande en recul, tant pour le chauffage que
pour la production électrique gréice  une forte génération
éolienne. Le bon niveau d'approvisionnement en GNL permet
également de poursuivre l'injection dans les stocks, ces derniers
étant a date 3 % au-dessus de leur niveau de I'an passé.

Les tensions géopolitiques autour de I'Ukraine, qui pourrait
augmenter sa dépendance au gaz européen cet hiver,
demeurent cependant un risque a surveiller.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh)
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2024 &
janvier 2025.

Marché du carbone volution hebdomadaire)
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Le marché du CO, reste volatil : aprés

un net recul fin de semaine derniére, le prix des quotas arebondi
au-dessus des 80 €/t. Ce rebond s'explique par des prévisions
de températures plus froides, susceptibles d'augmenter
la demande en énergie, ainsi que par un sentiment haussier
persistant chez les investisseurs.

Le marché du carbone
reste nerveux

Marché du pétl’OIG (évolution hebdomadaire)
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Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

(Sources EEX - 14 novembre 2025)

Le pétrole contrarié entre géopolitique agitée et excés

d'offre

Ce lundi, la reprise des opérations au port russe de Novorossiisk, aprés une interruption de deux jours
causée par une frappe ukrainienne, a effacé le rebond de fin de semaine. Parallelement, les menaces
de nouvelles sanctions américaines contre les acheteurs de brut russe, voire iranien, n‘ont pas suffi
a soutenir les prix. Les fondamentaux reprennent le dessus : I'AIE anticipe un excédent d'offre croissant,
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avec une production en hausse alors que la demande ralentit.
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