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Contexte

Accalmie commerciale, marchés énergétiques en retrait

Sur le front de la guerre commerciale, I'neure semble étre a la détente, ou du moins au compromis.
Ainsi en est-t-il des relations sino-américaines, apres la rencontre entre Trump et Xi Jinping en Corée du
Sud. La Chine a également annoncé le report d'un an des restrictions sur les terres rares a destination
de |'Europe.
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— CALY+1 — CALY+2 CAL Y+3 — CAL-26 — CAL-27 CAL-28
100 & Dpséen Enargie 0 & s Brergie

90

80
2
° .\”VK M = M S
~ e []
(¥, o Aa =
60 M 18
35 o
o
50 5
|
40 | . — ' ' — ' ' ' " 50 . x
A L S e i o & tig g @
& & S Y & S g & & & b 2l g
3
@

Attention : le changement d‘année de livraison exagére leffet baissier de décembre 2024 & Période 01/10/2025 au 31/10/2025

janvier 2025.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Les prix du gaz comprimés par l'offre
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Les prix a terme du gaz frangais se maintiennent sous les O I €/ MWh
30 €/MWh, testant des niveaux planchers sur 18 mois dans
un contexte de demande modérée, d'afflux massif de GNL et N ®-209%
d'un retour, en fin de semaine dernieres, des flux attendus de :[n'
gaz norvégien. § 27,66 ¢/Mmwh
Les prévisions météo indiquent des températures supérieures
aux normales saisonniéres jusqu'au début novemibre, limitant © 9 -238%
la demande de chauffage. Parallélement, une capacité record E ! ©
d'exportation de GNL, notamment en provenance des Etats- S 2 5 1 2 € /MWh
Unis et du Moyen-Orient, a freiné toute anticipation haussiére I
du marché. Autant de facteurs qui compensent une légére
baisse des niveaux de stockage européens, désormais & 83 %,
soit environ 12 points de moins qu'a la méme période I'an passé.
Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh) Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Attention : le changement d‘année de livraison exagére leffet baissier de décembre 2024 & Période 01/10/2025 au 31/10/2025
janvier 2025.

Marché du carbone volution hebdomadaire) * . ’

Un marché du carbone @ +0,26 %
range-bound 78,54 e/t >

Le prix des quotas carbone a évolué dans
une fourchette étroite de 77 & 79 €/t, S o e B B b B s s b b
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soutenu par des achats opportunistes & & ¥
lors des phases de repli.

Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétr0|e (évolution hebdomadaire)

Le pétrole ralentit 0-132%

Le pétrole est pénalisé par une offre mondiale confortable : exportations saoudiennes au plus 65,07 $/baril
haut depuis six mois, production américaine record a 13,6 Mb/j, et perspectives de contrats

énergétiques renforcées avec la Chine. De plus, un dollar plus fort continue d'impacter le prix des

matiéres premiéres. Le prix du baril s'oriente néanmoins a la hausse ce lundi, soutenu par I'annonce

d'une pause des hausses de production de I'OPEP+ au premier trimestre 2026. Si le cartel a confirmé

une augmentation limitée en décembre, il a signalé qu'aucun relévement supplémentaire N'aurait lieu

jusqu'en mars, tempérant les craintes de surabondance.
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