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Contexte

L'Europe cherche & réagir rapidement. Les Etats membres ont chargé la Commission de faire baisser
les prix de I'¢€lectricité et d'ajuster le marché carbone, mais les divergences persistent quant aux mesures
a mettre en ceuvre.
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Peériode du 19/02/2025 au 20/03/2026

Jjanvier 2026.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Nouvelle flambée du gaz, I'Europe
face a ses fragilités

La hausse des prix du gaz s'est nettement accélérée, portée
par une nouvelle escalade des tensions au Moyen-Orient et des
attagues ciblant des infrastructures pétroliéres et gaziéres dans
le Golfe. Cette situation met en lumiere la vulnérabilité de I'Europe,
toujours en concurrence avec I'Asie pour 'acces aux cargaisons,
alors méme que la flexibilité du marché mondial se réduit.
Sila météo limite temporairement la demande, elle ne suffit pas
a apaiser les tensions, d'autant que les stocks européens restent
bas (28,7 %) a l'approche de la prochaine campagne d'injection.
Les perspectives d'approvisionnement demeurent incertaines,
entre la baisse temporaire des exportations norvégiennes et les
interrogations sur la durée des réparations d'infrastructures clés,
pouvant s'étendre de un a cing ans, notamment au Qatar.
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2025 &
Jjanvier 2026.

Marché du carbone volution hebdomadaire)

Entre réglementation 0-217%
et arbitrages industriels 67,68 e/t

Les débats au niveau européen autour

d'une possible évolution du systéme EU ETS, notamment sur
la réserve de stabilité et les modalités d'allocation gratuite,
alimentent un climat d'attentisme chez les acteurs. Dans
le méme temps, les industriels ajustent leur comportement face
d la hausse des colts énergétiques : pour certains, il devient
plus pertinent de réduire leur production et de valoriser leurs
quotas que de maintenir leur activité.

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)
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Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période du 19/02/2025 au 20/03/2026
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Le Brent au plus haut

Aprés un repli en fin de semaine lié a des signaux d'assouplissement coté américain, le Brent est

@ +877%
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reparti nettement & la hausse ce lundi, dépassant les 113 $/baril et atteignant ses plus hauts
niveaux depuis 2022. L'ultimatum lancé par Washington & I'lran, ainsi que les menaces de représailles
de Téhéran visant les infrastructures énergétiques, alimentent un climat de forte tension sur

les approvisionnements.
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