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Contexte

Les ministres des Finances du G7 se réunissent ce lundi pour évaluer I'impact économique du conflit au
Moyen-COrient. lls pourraient notamment discuter d'une libération coordonnée des réserves stratégiques
de pétrole afin de freiner la hausse des prix.

’ Marché de I'électricité ¢ olution hebdomadaire)

Le gaz tire les prix de I'électricité
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Peériode du 07/02/2025 au 06,/03/2026

Jjanvier 2026.



‘ Marché du JAZ (évolution hebdomadaire)

Tensions sur les flux gaziers
mondiaux et stocks européens sous
pression

Les prix du gaz européen poursuivent leur hausse, portés
par les tensions au Moyen-Orient et les perturbations dans
le détroit d'Ormuz. Cette progression intervient alors que les
stocks européens restent faibles (sous les 30 %), avec des
réserves attendues entre 22 % et 27 % en fin d'hiver. Le Cal-27 a
bondi de 33 % sur la semaine.

Au Qatar, l'usine de liquéfaction de Ras Laffan, la plus grande
au monde, pourrait mettre plusieurs semaines a reprendre ses
exportations. En paralléle, des tensions apparaissent déja en
Europe de I'Est, la région séparatiste de Transnistrie (Moldavie)
évoquant un risque de pénurie de gaz A court terme.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh)
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2025 a
Jjanvier 2026.

Marché du carbone (olution hebdomadaire)

Le carbone reste ancré

@ +0,43%
autour des 70 €/t
/ 70,59 €/t
Le prix du CO, reste stable malgré la

volatilité des marchés de I'énergie. Le marché suit les discussions
a la Commission européenne sur une possible hausse des
quotas gratuits dans I'ETS. L'instabilité géopolitique pourrait
par ailleurs peser sur la croissance et réduire la demande de
quotas carbone.

Marché du pétr0|e (évolution hebdomadaire)
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Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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(Sources EEX - 6 mars 2026)

Période du 07/02/2025 au 06/03/2026
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Forte hausse du Brent face aux risques sur |'offre mondiale

Les prix du pétrole s'envolent, portés par I'escalade des tensions au Moyen-Orient et les perturbations

@ +2788 %

92,69 s /00

dans le détroit d'Ormuz, par lequel transitent pres de 20 millions de barils par jour. Le Brent a dépassé
les 100 $/b avant d'atteindre briévement prés de 120 $/b dans la nuit de dimanche & lundi, son plus
haut niveau depuis 2022. Les craintes de perturbations de I'offre se renforcent alors que plusieurs
producteurs de la région réduisent leur production et que certaines exportations pourraient étre
contraintes. Dans ce contexte, les Etats-Unis envisagent notamment de mobiliser leurs réserves

stratégiques afin d'atténuer les tensions sur le marché.
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