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Contexte

Une accalmie des marchés de I'énergie de courte durée

Les Bourses européennes reculent ce lundi, sur fond de craintes d'une perturbation durable du détroit
d'Hormuz ; Les tensions se sont ravivées apres des incidents en mer : I'lran a pris pour cible des navires
tentant de franchir le détroit, tandis que la marine américaine, a l'origine d'un blocus, a saisi un navire
iranien. Téhéran a rapidement promis des représailles, renforgant les inquiétudes autour d'une escalade

prolongée.

’ Marché de I'électricité ¢ olution hebdomadaire)

Entre détente des prix et

eps . . . -5,75 %
ambitions d'électrification O 575%
52 ,O 0 e/mwh
Les prix se replient, dans le sillage de I'accalmie observée sur
les marchés du gaz et du pétrole. Le baseload CAL27 frangais = 9 “372%
s'inscrit ainsi dans une correction baissiere, revenant sur des E ! °
niveaux proches de l'avant-crise. Sur le plan structurel, les < 50 40
tensions récentes au Moyen-Orient ont relancé le débat sur O I €/MWh
I'électrification, avec des ambitions renforcées en France :
jusqu'a 10 Md€ d'investissements annuels d'ici 2030 et une &l 9 -4,37 %
réduction attendue de 85 TWh des importations de gaz. = 53 23
Cette dynamique vise a stimuler la demande électrique dans O I €/MWh

un contexte de souveraineté énergétique accrue. Enfin, EDF
confirme une production nucléaire attendue entre 315 et 345
TWh cette année, confortant les perspectives d'offre.

Evolution des prix de I'électricité depuis 1an (en €/mwh)

Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 &
Jjanvier 2026.

Période du 20/03/2026 au 17/04/2026



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Le gaz suspendu aux tensions dans
le Golfe

Les prix baissent sur la semaine, & la faveur de l'annonce du
maintien de l'ouverture du détroit d'Hormuz. Dans le méme
temps, la concurrence asiatique reste limitée et la demande
européenne modérée, sous l'effet d'un climat clément et d'une
bonne production renouvelable. Les fondamentaux restent
toutefois contrastés : les stocks progressent lentement (295 % en
moyenne) tandis que les flux de GNL américain sont soutenus.
En début de semaine, les prix repartent & la hausse avec le
retour du risque géopolitique aprés de nouveaux revirements
sur Hormuz.

Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh)
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Attention : le changement d‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2025 &
Jjanvier 2026.

Marché du carbone volution hebdomadaire)

@ +6,37 %
77,48 ¢/
Le marché du carbone apparait en partie

décorrélé des autres marchés énergétiques, restant avant
tout guidé par les signaux politiques et réglementaires. Les
discussions autour de I'EU ETS, notamment sur I'évolution des
allocations gratuites, continuent d'alimenter I'incertitude et
de limiter les prises de position marquées.

Le carbone en attente
de décisions

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)

N O -620%
g 32,38 ¢/mwn
A ©-221%
§ 25,71</Mmwn
A O -19%%
§ 23,22 ¢/Mwh

Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période du 20/03/2026 au 17/04/2026
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Entre espoir d'apaisement et retour du risque

Le marché a progressivement intégré une normalisation de 'approvisionnement aprés plusieurs

O -506%

90,38 s/bai

semaines de perturbations majeures. Toutefois, ce mouvement s'est rapidement inversé en
ce début de semaine, avec un rebond de plus de 5 % au-dela de 95 $/b, dans un contexte de
regain de tensions entre les Etats-Unis et I'lran. Les incidents en mer et les incertitudes autour des

négociations ont ravivé la prime de risque géopolitique.
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