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Contexte

La géopolitique oriente les marchés

La guerre en Iran continue de désorganiser les marchés mondiaux de I'énergie et des matieres premieres.
Les banques centrales restent prudentes : la BCE et la Banque du Japon maintiennent leurs taux, tout
en laissant entrevoir de possibles hausses face aux risques croissants de stagflation.
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‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Le risque Ormuz s'installe, les prix du
gaz temporisent

Le marché gazier est vigilant, avec la fermeture du détroit
d'Ormuz qui perturbe durablement les flux de GNL et entretient
une forte incertitude pour I'Europe en pleine phase de
remplissage des stocks. Cependant, et ce malgré des flux
norvégiens temporairement réduits par des maintenances,
l'approvisionnement reste globalement assuré. Le marché
bénéficie également d'un soutien externe : le recul de la
demande asiatique limite la concurrence pour les cargaisons
de GNL, contribuant & détendre la pression en Europe. Coté
demande, les températures modérées et une production
renouvelable élevée permettent de poursuivre les injections.
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Marché du carbone volution hebdomadaire)
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73,8 €/t

Stabilité des prix du
carbone, dans un
contexte attentiste

La demande en quotas de CO, demeure contenue. La
production renouvelable élevée en Europe, notamment solaire
et éolienne, restreint le recours aux énergies fossiles. Dans ce
contexte, les prix se stabilisent autour de 73 €/t, malgré un
environnement géopolitique incertain.
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Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Le pétrole oscille, entre escalade militaire et espoirs de tréve
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Le marché pétrolier reste extrémement volatil, porté par les tensions persistantes au Moyen-COrient et la 1 O 8 ,1 7$/b0ri|
fermeture du détroit d'Ormuz. Aprés un pic au-dessus de 113 $/baril jeudi, les cours ont oscillé au fil des

signaux diplomatiques, reculant temporairement vendredi sur fond d'espoirs de cessez-le-feu, avant

de repartir & la hausse ce lundi apres de nouveaux incidents maritimes dans la zone. Le maintien du blocus américain sur les ports
iraniens et les menaces de représailles de Téhéran continuent d'alimenter les craintes sur l'approvisionnement mondial.
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