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Contexte

Les discussions entre I'lran et les Etats-Unis donnent le la

La délégationiranienne, engagée depuis dimanche en Suisse dans des négociations avec les Etats-Unis,
est rentrée a Téhéran lundi, laissant place d une phase de discussions techniques.

’ Marché de I'électricité ¢ olution hebdomadaire)

Des prix de l'électricité soutenus

i . ®-092%
par la météo et le carbone 72
57,25 ¢/mwn
Les fortes chaleurs soutiennent la demande de climatisation,
tandis que la faible production éolienne tend le systéme ® Q +0,60 %
électrique, malgré une production solaire abondante en 4
. , , TN <
journée. Le marché court terme tend ainsi a se resserrer. (¢) 51 ,95‘€/ MWh
Les températures élevées pourraient également
limiter la production nucléaire frangaise. EDF a N @ +1.04%
par exemple annoncé larrét du réacteur Golfech 2. L
. ,, . " . <
Les prix long terme de |‘électricité résistent par ailleurs a (@) 55,1 8 €/MWh
la baisse observée sur le gaz et le pétrole, poussés par le
maintien de prix élevés du CO..
Evolution des prix de I'électricité depuis 1an (en €/mwh) Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Peériode du 22/05/2026 au 19/06/2026

Jjanvier 2026.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Le gaz reste stable a baissier

N -5,72 %
Les perspectives de détente au Moyen-Orient ont permis E o 5'72 °©
- I . . =
Cll:IX prix du gaz de baisser, dansl le sillage des pr.lx du S 33'98 €/MWh
pétrole. Les observateurs restent également attentifs au
niveau de remplissage des stocks européens, qui atteint o 9 093 %
seulement 45,6 % contre plus de 54 % & la méme période E 0 °©
, . L e 3
l'an dernler.. Les.‘lnjectlo.ns demeuren.t mfeneures aux S 26,90’€/MWh
normales saisonnieres, alimentant les interrogations sur
la capacité de I'Europe & reconstituer ses réserves avant R e +032 %
I'niver. Dans ce contexte, les opérateurs semblent adopter E ' ©
. . : < l I
ung postt’Jlre .c1.ttent|ste, danls l'attente de signaux plus S 23' 6 €/M\Nh
clairs sur I'¢quilibre du marché.
Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh) Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
— CAL Y+1 — CAL Y+2 CAL Y+3 — CAL-27 — CAL-28 CAL-29
© Gpéra Energie
© Opéra Enargie
60 &5
50
40
40 e e ‘_\-—-—-—‘
30 -~
30 —_ 8
~N
£
20 4 2
10 , . , . p p y r v v . ' ) 160 ; ; : : él
o R ST - - T - Y . Y - R i 4° I i i* S
= T . o o & o o g
3
2
Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Période du 22/05/2026 au 19/06/2026
Jjanvier 2026.
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Marché du carbone (olution hebdomadaire)
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Le carbone grimpe sur fond @ +4,42%
7 - I . 65
d'attentes réglementaires 80 58
I 55
Les prix du carbone demeurent orientés a -
la hausse. Le marché continue d'intégrer les perspectives d'une 4 e s e e
. R , ) e S ¥ : Y S TS L
réforme du systéeme européen d'eéchange de quotas d'émission SR U O P

(EU ETS), avec un possible resserrement de l'offre de quotas

dans les années a venir. Les anticipations d'une demande plus Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)
élevée, lige aux besoins de climatisation, contribuent également

& maintenir les cours a des niveaux élevés.

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)

Le pétrole décroche avec l'apaisement des tensions

O -796 %
L'entrée en vigueur d'un cessez-le-feu entre Israél et le Hezbollah, ainsi que les avancées des
discussions entre les Etats-Unis et I'lran, ont contribué & réduire la prime de risque. Prés de 10 millions 8 O I 3 8$/b0ri|
de barils de brut étaient en cours d'acheminement ou stationnés & proximité du détroit d'Ormuz jeudi,
parmi lesquels figuraient les premiers pétroliers saoudiens & reprendre leurs mouvements depuis le
début du conflit. Les marchés observent également les préparatifs des producteurs du Golfe pour augmenter leur production.
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