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Contexte

Les marchés de I'énergie en quéte d'équilibre

De nouvelles attaques contre des navires dans le détroit d'Ormuz ont ravivé les craintes sur les
approvisionnements et provoqué une nouvelle escalade entre les Etats-Unis et I'lran. Les investisseurs
esperent toutefois une accalmie, apres 'annonce d'une reprise prochaine des discussions entre les deux
pays au Qatar.
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L'électricité entre deux feux
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Attention : le changement d'‘année de livraison exagere l'effet baissier de décembre 2025 & Peériode du 29/05/2026 au 26/06/2026

Jjanvier 2026.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Le marché du gaz retrouve un
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soutenu la demande de gaz pour la production électrique,
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d'approvisionnement avant I'hiver. Les opérateurs restent O I €/MWh
néanmoins prudents : les stocks européens demeurent
inférieurs a 46 % de leur capacité.
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Période du 29/05/2026 au 26/06,/2026
Jjanvier 2026.
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Le marché européen du carbone se maintient autour de 80 R U I

€/t. Les opérateurs anticipent un resserrement de l'offre de
quotas dans le cadre de la future réforme du systeme européen
d'échange de quotas d'émission (ETS), tandis que les fortes
chaleurs stimulent la consommation d'électricité thermique.

Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)

Le pétrole corrige avec la reprise des flux du Golfe
O -10,44 %
La progression des discussions entre les Etats-Unis et I'lran a favorisé une reprise des transits maritimes

et un redémarrage partiel des exportations du Golfe Persique. L'Arabie sooudite a notamment 71 ,99$/boril
repris les chargements depuis Ras Tanura, tandis que d'autres producteurs régionaux cherchent a

augmenter leur offre.
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