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Contexte

La demande électrique soutient le gaz, le pétrole se détend

Les principales places boursiéres européennes enregistrent de légéres hausses en début de séance,
les investisseurs anticipant une atténuation progressive des tensions inflationnistes.

’ Marché de I'électricité ¢ olution hebdomadaire)

Les prix de l'électricité restent

@ +3.63%
soutenus 57 6 O
, €/MWh
Sur le marché a terme, les prix de I'électricité demeurent
soutenus par la fermeté des cours du gaz et du CO,, quii N ®-102%
continuent d'exercer une pression haussiere, notamment A
, ) , <
sur le Cal-27 Les opérateurs surveillent également 3} 50,43€/MWh
I'arrivée d'une nouvelle vague de chaleur en Europe. La
France pourrait une nouvelle fois se retrouver au coeur de N ©-076%
cet épisode caniculaire, avec un risque de baisse de la L
. e s . P L. . <
disponibilité de certains réacteurs nucléaires en raison 3} 53,53 £/MWh
des températures élevées des cours d'eau utilisés pour
leur refroidissement. Ce jour, EDF annonce ainsi réduire la
puissance de son réacteur nucléaire Blayais 1.
Evolution des prix de I'électricité depuis 1an (en €/mwh) Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Peériode du 05/06/2026 au 06/07/2026

Jjanvier 2026.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Le marché du gaz sous l'effet de la

demande électrique N @ +468%
1
-
<
La vague de chaleur, combinée & une faible production O 34, 42 €/MWh
éolienne, a fortement accru la demande de gaz destinée a la
production d'électricité. Malgré des exportations norvégiennes 2 9 —0’06 %
toujours solides, cette consommation limite les injections dans — 26 53
. . <
les stockages UE, dont le taux de remplissage reste faible, O I ’€/MWh
autour de 49 %. Les livraisons de GNL demeurent par ailleurs
insuffisantes pour détendre significativement le marché, gl e +0,48 %
malgré la reprise du trafic maritime dans le détroit d'Ormuz. Si = 23 52
o <
les fortes chaleurs se confirment dans les prochains jours et que O [} €/MWh
la production éolienne reste faible, la demande de gaz pour la
production électrique pourrait continuer de soutenir les prix a
court terme.
Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh) Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
— CALY+1 — CALY+2 CAL Y+3 — CAL-27 — CAL-28 CAL-29
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Période du 05/06/2026 au 06,/07/2026
Jjanvier 2026.
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Marché du carbone (évolution hebdomadaire) ’
B85
. . 1) 75
Le carbone se maintient @ +0,40 %
65
au-dessus des 80 €/t 80 59
! €/t
55
Les variations demeurent limitées sur le -
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marché des quotas d'émission de CO,, avec des prix qui évoluent AT N N N N N N
autour de 80 €/t. Le retour d'une production renouvelable plus SO AR P
soutenue, notamment éolienne, a contribué & assouplir les
fondamentaux du marché. Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)

Le pétrole poursuit son repli
0-026%

La reprise progressive du trafic maritime dans le détroit d'Ormuz, le redressement des exportations

des producteurs du Golfe et les avancées des discussions entre les Etats-Unis et I'lran rassurent les 71 I 8 O$/b0ri|

marchés sur la sécurité des approvisionnements. Parallélement, la décision de I'OPEP+ d'augmenter

une nouvelle fois sa production renforce les anticipations d'un marché mieux approvisionné voire

excédentaire.
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