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Semaine du 10/07/2026 au 17/07/2026

Le gaz a nouveau rattrapé par le risque géopolitique.

Les inquiétudes économiques se renforcent avec la poursuite des affrontements entre les Etats-Unis
et I'lran. Une dixieme nuit consécutive de frappes ravive les risques pesant sur les approvisionnements

énergetiques.

’ Marché de I'électricité ¢ olution hebdomadaire)

Des fondamentaux haussiers
pour les prix de I'électricité

La hausse des besoins en climatisation a entrainé une
progression de la demande, tandis que la faible production
éolienne a réduit la contribution des énergies renouvelables
dans plusieurs pays. En parallele, les contraintes affectant
le parc nucléaire frangais, liées aux températures élevées
des cours d'eau, ainsi que le recul de la production
hydroélectrique, ont resserré |'équilibre entre l'offre et
la demande en Europe. Les prix du gaz et du carbone
contribuent également au soutien des prix.

Evolution des prix de I'électricité depuis 1an (en €/mwh)

— CAL Y+1 — CAL Y+2 CAL Y+3

© Opdra Energle

o o o
: f ; M i z & i LV ¥ ¥

a o : L S o H A 5
i & 9 & & o [C 5 & g

Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 &
Jjanvier 2026.
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Evolution des prix de I'électricité sur le dernier mois (en €/MWh)
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Période du 19/06/2026 au 17/07/2026

(Sources EEX - 17 juillet 2026)



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)

Regain de tension sur les prix du

[o)
gaz 5 @ 1237 %
<
Les inquiétudes portent principalement sur la disponibilité du O 41 ,33 €/MWh
GNL en provenance du Qatar et, plus largement, du Golfe, alors
que les perturbations du trafic dans le détroit d'Ormuz retardent = 9 +4.95 %
la reprise des exportations et relancent les inquiétudes UE — 2 8 4 5
) ) <
autour de la concurrence avec I'Asie. Dans le méme temps, la O I €/MWh
forte consommation de gaz pour la production d'électricité et le
ralentissement des injections dans les stockages UE continuent gl e +3,8O %
de resserrer I'équilibre du marché. Avec des réserves remplies & - 24 42
. ~ - <
moins de 54 %, contre 64 % un an plus tot, les opérateurs restent O I ’€/MWh
prudents et les risques géopolitiques alimentent une prime de
risque durable sur les prix du gaz.
Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh) Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Période du 19/06,/2026 au 17/07/2026
Jjanvier 2026.
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Marché du carbone (évolution hebdomadaire)
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légérement corrigé & la baisse cette semaine. Ce repli intervient T G e ‘
toutefois dans un contexte ou les fondamentaux demeurent A R A R
favorables aux cours. Les fortes chaleurs continuent de soutenir

le recours aux moyens de production thermiques, alors que la Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)
production nucléaire reste contrainte, que I'hydroélectricité est

en retrait et que la production éolienne demeure limitée.

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)

Le pétrole revient & des niveaux inédits
@ +1591%
Aprés un nouveau rallye haussier, les marchés espérent en ce début de semaine une possible reprise

des discussions entre les Etats-Unis et I'lran en vue d'un nouveau cessez-le-feu. Le recul des prix 88 ,1 O$/b0ri|
est cependant mesuré, les tensions au Moyen-Orient demeurant vives. Les opérations militaires entre

Washington et Téhéran se poursuivent, tandis que les menaces pesant sur les routes maritimes,

notamment en mer Rouge, continuent d'alimenter les inquiétudes sur les approvisionnements énergétiques.
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