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Contexte

L'énergie retrouve un peu d'air

Les tensions au Moyen-Orient accélerent la recherche de nouvelles routes énergétiques. La
France et le Canada souhaitent notamment renforcer leurs échanges de pétrole et de GNL,
dans l'objectif de réduire leur exposition au détroit d'Ormuz.
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les ressources en eau disponibles pour le refroidissement de
certaines centrales nucléaires. Les mouvements sociaux sur ~ o
plusieurs sites ajoutent une incertitude sur la disponibilité du & 9 _4'33 %
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parc. Dans ce contexte, et alors que le gaz demeure cher, < 56 06
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les échéances a terme restent sous surveillance.
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Peériode du 21/08/2026 au 18/09/2026
Jjanvier 2026.



‘ Marché du JAZ (evolution hebdomadaire)
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L'Europe aborde I'hiver avec des stocks de gaz faibles, o 58,65 €/MWh
conséquence du recul des arrivées de GNL du Golfe et des
fortes chaleurs estivales, qui ont freiné leur reconstitution. = 9 +2,55 %
Les prix marquent toutefois le pas ce lundi, alors que de — 36 96
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nouvelles initiatives diplomatiques laissent entrevoir une O I €/MWh
possible désescalade entre les Etats-Unis et I'lran. Donald
Trump s'est notamment dit ouvert & une rencontre avec le = e +1,87 %
président iranien Masoud Pezeshkian en marge de I'Assemblée = 2 8 79
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générale de I'ONU. Une avancée sur ce front pourrait rassurer O I €/M\Nh
les marchés. La situation demeure néanmoins fragile,
entre concurrence asiatique pour les cargaisons de GNL et
opérations de maintenance en Norvege.
Evolution des prix du gaz depuis 1an (en €/MWh) Evolution des prix du gaz sur le dernier mois (en €/MWh)
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Attention : le changement d'‘année de livraison exageére l'effet baissier de décembre 2025 & Période du 21/08/2026 au 18/09/2026
Jjanvier 2026.
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Marché du carbone (olution hebdomadaire) ’
B5
- 75
Le carbone reste ferme a @ +1,59 %
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I'approche de I'hiver 86.89 e/t
I 55
Le CO, poursuit sa hausse, porté par les =
derniers achats avant I'échéance de mise en J’I \;f,' ;?' 5 ‘,.-"5"' ‘.-"3: ‘;&I o e V_,zo'
conformité de fin septembre. La perspective d'un recours accru AN R R R
aux centrales fossiles au cours des prochains mois apporte
également du soutien aux quotas. Evolution des prix du carbone depuis 1an (en €/MWh)

Marché du pétrole (évolution hebdomadaire)

Les flux saoudiens rassurent le marché
O-071%
Les craintes liées a l'arrét de l'oléoduc Est-Ouest saoudien se sont atténuées, Aramco
prévoyant d'en rétablir la moitié des capacités. Dans le méme temps, |'Arabie saoudite a 1 03 I 87 $/baril
fortement augmenté ses expéditions via Ormuz, a 2,8 millions de barils par jour contre
700 000 en ao(t, tout en mobilisant d'autres solutions pour sécuriser ses livraisons. Le trafic dans
le détroit demeure néanmoins perturbé, en particulier pour les flux & destination de la Chine
et de la Corée du Sud.
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